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ઈ ક્વિટી બજારોએ 2018નો પ્રારંભ ક્થિર તથિરા ધીમી 
ગતતએ કર્યો છે. ્મોલ તથિરા તમડ – કેપ સેગમેનટમરાં 

ભરારે સતરિર્તરા જોવિરા મળી રહી છે અને અનેક ્ટોકસ ઓલ 
ટરાઈમ હરાઈ પર પહોંચર્રા છે. કેટલરાક થિોડરાઘણરા હકરારરાતમક 
બૃહદ્ ઘટનરારિમોમરાં ભરારતનરા આઠ મુખર્ ઉદ્ોગોએ 
નવિેમબરમરાં 6.80 ટકરા સરાથિે 13 મતહનરાની ઊંચી સપરાટીએ 
વૃતધિ હરાંસલ કરી છે. રરફરાઈનરી પ્ોડકટસ અને ્ટીલ 
સેગમેનટસમરાં સરારી કરામગીરીને પરરણરામે આ વૃતધિ જોવિરા 
મળી છે. આ ઉપરરાંત ભરારતનો રડસેમબરનો ઉતપરાદન ક્ેત્રનો 
તનક્ી પીએમઆઈ  54.70 ટકરા સરાથિે પરાંચ વિર્ષની ઊંચી 

સપરાટીએ રહ્ો છે. ઉતપરાદન 
તથિરા નવિરા ઓડ્ડરોમરાં વિધરારરાને 
કરારણે ઈનડેકસ ઊંચો જોવિરા 
મળર્ો છે. ડોલર સરામે રૂતપર્ો 
પણ અઢી વિર્ષની ટોચે જોવિરા 

મળર્ો છે. રડસેમબરમરાં ઓટોનરા વિેચરાણ આંક તમશ્ર રહ્રા છે. 
ટીવિીએસ મોટર, એમ એનડ એમ, ટરાટરા મોટરે આકર્ષક 
મનથિલી વિેચરાણ આંક દરરા્ષવર્રા છે. 

રડસેમબર તત્રમરાતસકનરા પરરણરામોની મોસમ હવિે રરૂ 
થિવિરાની તૈર્રારીમરાં છે અને દર વિખતની જેમ આની રરૂઆત 
ટેકનોલોજી કંપનીઓથિી જોવિરા મળરે. ત્રીજો તત્રમરાતસક 
ગરાળો ભરારતીર્ આઈટી ક્ેત્ર મરાટે નબળો રહ્ો છે જે આ 
ક્ેત્રની નરાણરાં વિર્ષ 2018નરા ત્રીજા તત્રમરાતસક ગરાળરાની આવિક 
પર અસર પરાડરે. એકંદરે અમે ત્રીજા તત્રમરાતસકમરંા ટોચની 
કંપનીઓની આવિકમરાં તત્રમરાતસક ધોરણે 0.9 ટકરાથિી 2.50 
ટકરાની વૃતધિ જોઈ રહ્રા છીએ.

તત્રમરાતસકનરા અંત ભરાગમરાં ડોલર સરામે રૂતપર્રામરાં 
મજબૂતરાઈ જોવિરા મળી છે. તત્રમરાતસક સરેરરાર ખરાસ બદલરાઈ 
નથિી છતરાં ડોલર સરામે રૂતપર્ો હરાલમરંા 64 આસપરાસ બોલરાઈ 
રહ્ો છે અને જે ફોરવિડ્ડ અતનિંગસ સરામે જોખમ દરરા્ષવિે છે. 
મરાતજ્ષનની કરામગીરી અલગઅલગ જોવિરા મળવિરાની અમે 
ધરારણરાં રરાખીએ છીએ કરારણ કે કેટલીક કંપનીઓ મરાટે 
આ તત્રમરાતસકમરંા પગરાર વિધરારરાનો સમર્ આવિી ગર્ો છે. 
બીએફએસઆઈ ખચ્ષમરંા બેક- એનડેડ રરકવિરીની આરરા 
કેલેનડર વિર્ષ 2017મરાં ફળીભૂત થિઈ નથિી. અને આ વિરષે 
પણ અમે તેમરાં ખરાસ આરરા જોતરા નથિી. નરાણરાં વિર્ષ 2019નરા 

પ્થિમ 6 મતહનરામરાં મજબૂત વૃતધિની અપેક્રા રરાખી રકરાર્ છે.
બીજા તત્રમરાતસક ગરાળરામરંા આઈટી ઉદ્ોગ દ્રારરા મરાતજ્ષન 

સરપ્રાઈઝ અપરાર્રા બરાદ આગળ જતરા પણ આવિી જ સરપ્રાઈઝ 
પર નજર રહેલી છે. રૂતપર્રામરાં મજબૂતરાઈ વિચ્ે તમડકેપ 
આઈટી કંપનીઓ પોતરાનરા મરાતજ્ષનને જાળવિી રરાખે છે કે તેમરાં 
વિધરારો દરરા્ષવિે છે તે જોવિરાનું રહેરે. આઈટી ક્ેત્ર પર અમે 
પસંદગીનરા ્ટોકસ પૂરતું જ મર્રા્ષતદત છીએ. વિેલર્ુએરનને 
કરારણે અમે ઈનફોતસસને પસંદ કરીએ છીએ. રૂતપર્રા 1100નરા 
ટરાગષેટ પ્રાઈસ સરાથિે ખરીદીનો કોલ છે. આ ઉપરરાંત ટોચની 
કંપનીમરાં ટેક મતહનદ્રા મરાટે પણ ખરીદીનો કોલ ધરરાવિીએ 
છીએ અને ટરાગષેટ પ્રાઈસ રૂતપર્રા 560 છે. ઈનફોતસસની 
આસપરાસ રહેલરા કેટલરાક મુદ્રાઓ કઈ રીતે ્પષટ થિરાર્ છે 
તેનરા પર તેનો ભરાતવિ મરાગ્ષ તનતચિત થિરે. દ્ીતતર્ શ્રેણીની 
આઈટી કંપનીઓમરાં અમે પરતસ્ટનટ તસ્ટમ, તસઅનટ તથિરા 

એલ એનડ ટી ઈનફોટેક પર ખરીદીનો કોલ ધરરાવિીએ છીએ. 
ટરાગષેટ ભરાવિ અનુરિમે રૂતપર્રા 780, રૂતપર્રા 600 અને રૂતપર્રા 
1200 રખરાર્ો છે. 

અમે તરાજેતરમરાં આઈસીઆઈસીઆઈ બેનકનરા મેનેજમેનટ 
સરાથિે વિરાતરા્ષલરાપ કર્યો હતો. કોપયોરેટસ ખરાતેથિી તધરરાણ મરાગ 
મંદ રહી છે અને બેનક મૂડી ખચ્ષમરાં કોઈ સુધરારો જોતી નથિી. 
એનસીએલટી સમક્ ગર્ેલરા કેસોનરા ઊકેલ મૂડી ખચ્ષ પર 
અને એસેટે કવિોતલટી આઉટલુક પર વિધુ ્ પષટ તચત્ર પૂરું પરાડી 
રકે છે. ડોમેક્ટક કોપયોરેટ પોટ્ડફોતલઓમરાં બેનક 15 ટકરા વૃતધિ 
હરંાસલ કરવિરા ઈરરાદો ધરરાવિે છે. જો કે એકંદર કોપયોરેટ લોનસ 
વૃતધિ વિરાતર્ષક ધોરણે 4 ટકરા સરામરાનર્ રહી છે. રરટેલ લોનસની 
વૃતધિ સરારી જોવિરા મળી રહી છે અને બેનકે નરાણરાં વિર્ષ 2018 
મરાટે પોતરાનરા રરટેલ લોનસનરા 18થિી 20 ટકરાનરા ગરાઈડેનસને 
જાળવિી રરાખર્રા છે.

અનતસ્ર્ુડ્ડ લોનસ વિધીને કુલ રરટેલ લોનસનરા 9.60 ટકરા 
રહી છે અને તે મોટેભરાગે બેનકનરા વિત્ષમરાન ગ્રાહકો પૂરતી જ 
છે. સબતસડીઅરીઓનરા મૂલર્ને છૂટરા કરવિરાની તકને બેનક 
રોધી રહી છે. પોતરાનરા તસકર્ુરકટીઝ વિેપરારનરા જાહેર ભરણરાં 
મરાટે બેનકે હરાલમરાં જ ડીઆરએચપી ફરાઈલ કર્ુિં છે. પોતરાની 
લરાઈફ તથિરા જનરલ ઈન્ર્ૂરનસ સબતસડીઅરીઓમરાં બેનક 
અનુરિમે 54.90 ટકરા અને 55.90 ટકરા તહ્સો ધરરાવિે છે 
અને આ સબતસડીઅરીઓમરંા તે પોતરાનરા બહુમતત તહ્સરા 
જાળવિી રરાખવિરા મરાગે છે. એએમસી વિેપરારમરાં તહ્સો ઘટરાડવિરા 
બેનકનો ઈરરાદો નથિી, જે 51 ટકરા છે.

હરાઉતસંગ ફરાઈનરાકનસ સબતસડીઅરીઝમરંા પણ તહ્સરાનરા 
વિેચરાણની કોઈ ર્ોજનરા નથિી. આરબીઆઈ દ્રારરા તરાણ 
હેઠળનરા એકરાઉનટસની અપરાર્ેલી બીજી ર્રાદી પરતવિે 
બેનકે મરાચ્ષ 2018 સુધીમરાં 20 અબજ રૂતપર્રાની જોગવિરાઈ 
કરવિરાની રહેતી હોવિરાથિી ટૂંકરા ગરાળે રિેરડટ કો્ટ ઊંચી 
રહેવિરાની બેનકને અપેક્રા છે. જો કે નરાણરાં વિર્ષ 2019થિી તે મંદ 
પડવિરાની અમે અપેક્રા રરાખીએ છીએ. નરાણરાં વિર્ષ 2020 
સુધીમરાં બેનકની રરટન્ષ ઓન ઈક્વિટીઝ 12 ટકરા (હરાલમરંા 8 
ટકરા છે) રહી રકે છે. એસઓટીપી આધરારરત રૂતપર્રા 370નરા 
ટરાગષેટ ભરાવિ સપરાટી સરાથિે અમે ખરીદીનો કોલ ધરરાવિીએ 
છીએ. 

(લેખક: એમઓએસએલના ઇક્વટી રરટેલ રરસર્ચ હેડ છે)

સેક્ટર 
એનાલિલસસ

્ોગેશ મહેતા

નબળો ડોલર મમડકેપ - IT 
સે્ટર ઉપર શૂરો સામબત થશે

ઇન્ી, પરમસસટનટ મસસટમ, મસઅનટ તથા L&Tઈન્ોટેક પર ખરીદીનો કોલ

મવ શ્વભરમરાં ભરારત સૌથિી વિધુ ઝડપે વૃતધિ સરાધતરા 
્ટરાટ્ડઅપ બેઝ તરીકે ઉભરી આવર્ું છે અને 

4400થિી વિધુ નવિી કંપનીઓ સરાથિે ટેકનોલોજી આધરારરત 
્ટરાટ્ડઅપ બરાબતે ત્રીજા રિમે છે. દેરમરાં ્ટરાટ્ડઅપનરા 
ઉદભવિમરાં સરકરારની ભુતમકરા નોંધપરાત્ર રહી છે. ્ટરાટ્ડઅપ 
ઇકનડર્રા, ્ટેનડઅપ ઇકનડર્રા અને રડતજટલ ઇકનડર્રા જેવિી 
પહેલની મદદથિી અનુકૂળ ્ટરાટ્ડઅપ ઇકોતસ્ટમ 
તવિકસરાવિવિરામરાં સફળતરા મળી છે.

તરડ્ુલડ કમતર્ષર્લ બેનકની દેરભરમરાં 1.5 લરાખ 
બ્રાનચનરા તવિરરાળ નેટવિક્ક મરારફતે ભરારત સરકરાર દરેક 
તજલલરા અને દરેક બલોકમરાં ્ટરાટ્ડઅપ તવિકસરાવિવિરાનું તવિઝન 
ધરરાવિે છે. ભરારત સરકરાર આગરામી કેટલરાંક વિરયોમરાં 
્ટરાટ્ડઅપની સંખર્રામરાં નોંધપરાત્ર વિધરારરાનું લક્ર્ રરાખી રહી 

છે અને વિર્ષ 2020 સુધીમરાં 
્ટરાટ્ડઅપની સંખર્રા 12000ને 
પરાર કરી જાર્ તેવિી અપેક્રા 
છે. અપેક્રાઓ ઉંચી છે તેવિરા 
સંજોગોમરાં સપોટ્ડ તસ્ટમ પણ 

મજબૂત હોવિી આવિશર્ક છે તથિરા આ ્ટરાટ્ડ-અપસ સરામે 
સજા્ષતી સમ્ર્રાઓ પ્તર્ે સંવિેદનરીલભર્ુિં વિલણ આવિકરાર્્ષ 
છે. અગરાઉનરા સમર્મરાં ્ટરાટ્ડ-અપસને ભંડોળ મેળવિવિરામરાં 
ભરારે મૂશકેલીનો સરામનો કરવિો પડતો હતો. તરાજેતરનરા એક 
સવિષેમરાં જણરાર્ું છે કે વિર્ષ 2015મરાં ભરારતમરાં રરૂ થિર્ેલરાં 

388 ટેકનોલોજી આધરારરત ્ટરાટ્ડઅપમરાંથિી મરાત્ર 21ને જ 
ભંડોળ મેળવિવિરામરાં સફળ રહ્રાં હતરંા. એસોતસર્ેટેડ ચેમબસ્ષ 
ઓફ કોમસ્ષ એનડ ઇનડ્ટ્ી ઓફ ઇકનડર્રા (એસોચેમ) અને 
ગ્રાનટ થિોન્ષટોન ઇકનડર્રાનરા તરાજેતરનરા અહેવિરાલમરાં પણ 
આજ પ્કરારની સમ્ર્રાને દરરા્ષવિરાઇ હતી.

્ટરાટ્ડ-અપસ મુખર્તવિે મૂડી અને મૂડીનરા સ્ોતોની 
સમ્ર્રાનો સરામનો કરે છે. નેરનલ એસોતસર્ેરન ઓફ 
સોફટવિેર એનડ સતવિ્ષતસસ કંપની (નરા્કોમ) અને તઝનનોવિનરા 
તરાજેતરનરા અહેવિરાલ પ્મરાણે તવિશ્વભરમરંા ભરારત સૌથિી 
ર્ુવિરાન ્ટરાટ્ડ-અપ રરાષટ્ છે. એક અંદરાજ મૂજબ ભરારતમરાં 
72 ટકરા ્ટરાટ્ડ-અપસની રરૂઆત ર્ુવિરા ઉદ્ોગ સરાહતસક 
દ્રારરા કરવિરામરાં આવિે છે જેમની ઉંમર 35 વિર્ષથિી નીચે છે. 
નરા્કોમનરા વિર્ષ 2015નરા અહેવિરાલ મૂજબ ભરારતમરાં ્ટરાટ્ડ-
અપ ્થિરાપકની સરેરરાર ઉંમર મરાત્ર 28 વિર્ષ છે. આ દરરા્ષવિે 
છે કે ભંડોળ મેળવિવિરાની સમ્ર્રા દેરનરા ર્ુવિરાનોને સીધી 
અસર કરે છે.

ભરારતમરાં લગભગ 90 ટકરા ્ટરાટ્ડ-અપ પ્થિમ પરાંચ 
વિર્ષમરાં જ તનષફળ તનવિડે છે. આઇબીએમનરા અહેવિરાલ 
મૂજબ ્ટરાટ્ડ-અપસને વૃતધિનરા પ્રારંતભક તબક્રામરાં પર્રા્ષપત 
ભંડોળની ઓછી ઉપલબધતરા મુખર્ સમ્ર્રા છે. બેનકો ્ટરાટ્ડ-
અપસને ટરાળે છે કરારણકે તેઓ પરંપરરાગત કરારોબરારને 
ભંડોળ આપવિરામરાં વિધુ રૂતચ રરાખે છે, નહીં કે ઉચું જોખમ 
ધરરાવિતરા કરારોબરાર. મોટરાભરાગનરા ્ ટરાટ્ડ-અપસ નવિરા તવિચરારો 

અથિવિરા નવિી ટેકનોલોજી ઉપર કરામ કરે છે, જેની સરાથિે ઉંચું 
જોખમ પણ સંકળરાર્ેલું હોર્ છે.

કરામગીરીનરા પ્રારંતભક તબક્રામરાં ્ટરાટ્ડ-અપસ પરાસે 
રિેરડટ તહ્ટ્ી હોતી નથિી તેમજ નરાનરા અને મધર્મકદનરા 
કરારોબરાર મરાટે કુબજ ઓછી રિેરડટ રેરટંગ કંપનીઓ છે, 
જેઓ આ ્ટરાટ્ડ-અપસ મરાટે રોકરાણની પ્તરિર્રા વિધુ જરટલ 
બનરાવિે છે. આ સંજોગોમરાં વિેનચર કેતપટરાતલ્ટ ્ટરાટ્ડ-અપસ 
મરાટે ભંડોળ મેળવિવિરાનું સૌથિી આકર્ષક સ્ોત છે. પર્રા્ષપત 
નરાણરાકીર્ ભંડોળ અને નવિરા તવિચરારો આધરારરત સરાહસોમરાં 
રોકરાણ કરવિરાનરા ઉદ્ેશર્ સરાથિે વિીસી કંપનીઓ ્ટરાટ્ડ-અપસને 
પ્રારંતભક સહર્ોગ અને કેટલરાંક રક્સરામરાં મરાગ્ષદર્ષન 
પણ આપે છે, જેથિી ્ટરાટ્ડ-અપસને અસરકરારક રરૂઆત 
કરીને ટકી રહેવિરામરાં મદદ મળી રહે છે. ભરારતમરાં વિેનચર 
કેતપટરાતલ્ટ ્ટરાટ્ડ-અપ ઇકોતસ્ટમનો મહતવિપૂણ્ષ તહ્સો 
છે. ભરારતમરંા મોટી સંખર્રામરંા ્ટરાટ્ડ-અપસ વિીસી પરાસેથિી 
બંડોળ મેળવિે છે, પરંતુ દેરમરાં વિીસીની ઓછી સંખર્રા એક 
સમ્ર્રા છે.

્ટરાટ્ડ-અપસ મરાટે આ સમ્ર્રા છે. ઘણરાં ્ટરાટ્ડ-અપસને 
વિેનચર કેતપટરાતલ્્ટસનો સંપક્ક કરવિરામરાં મૂશકેલીનો સરામનો 
કરવિો પડે છે તો કેટલરાંક રક્સરામરાં રોકરાણકરારનું મરાળખું 
્ટરાટ્ડ-અપ મરાટે અર્ોગર્ હોર્ છે. આ ક્થિતતમરાં ્ટરાટ્ડ-
અપસ મરાટે સરકરારી ભંડોળ તસવિરાર્ કોઇ તવિકલપ બરાકી રહેતો 
નથિી.  સરકરારે ઇનવિે્ટમેનટ ચેનલ મરારફતે ભંડોળ બનરાવર્ું 

છે, પરંતુ કરારોબરારનરા તમરામ પ્કરારો મરાટે તે ઉપલબધ નથિી. 
વિર્ષ 2016નરા બજેટને ધર્રાનમરંા લઇએ તો જણરારે કે સરકરારે 
આગરામી નરાણરાકીર્ વિર્ષ મરાટે ટેક-આધરારરત ્ટરાટ્ડ0અપસ 
મરાટે બજેટમરાં પરાંચગણરા વિધરારો કર્યો હતો. સરકરારે 
ટેકનોલોજી આધરારરત ્ટરાટ્ડ-અપસ મરાટે કુલ ભંડોળ રૂ. 40 
કરોડથિી વિધરારીને રૂ. 200 કરોડ કર્ુિં છે.

આ ઉપરરાંત ્ટરાટ્ડઅપ ઇકનડર્રા ્કીમ હેઠળ એસસી/
એસટી અને મતહલરા ઉદ્ોગ સરાહતસકો મરાટે રૂ. 500 
કરોડ ફરાળવિવિરામરાં આવર્રાં છે. દેરમરાં ્ટરાટ્ડ-અપસને 

પ્ોતસરાહન આપવિરા મરાટે સરકરારે રૂ. 10,000 કરોડ 
ફરાળવર્રાં છે. પ્ધરાનમંત્રી મુદ્રા ર્ોજનરા હેઠળ સરકરાર 
નરાણરાકીર્ વિર્ષ 2016-17મરંા તવિતવિધ નવિરા અને પ્વિત્ષમરાન 
એનટરપ્રાઇતઝસને રૂ. 1.8 કરોડ મરાઇરિોફરાર્નરાનસ તરીકે 
વિહેંચવિરાની ર્ોજનરા છે. નરાણરા પ્ધરાને પણ ્ટરાટ્ડઅપ 
ઇકોતસ્ટમને પ્ોતસરાહન આપવિરા મરાટે ઇકનડર્રા એક્પરેરન 
ફંડની જાહેરરાત કરી છે અને તવિતવિધ વિેનચર ફંડને રૂ. 400 
કરોડ ફરાળવર્રાં છે. તેમણે રૂ. 10,000 કરોડની ફરાળવિણી 
સરાથિે વિધુ એક પ્ોગ્રામ ્મરાઇલ (સીડબી મેક ઇન ઇકનડર્રા 
લોન ફોર ્મોલ એનટરપ્રાઇતઝસ) પણ લોનચ કર્યો છે. આ 
સૂચવિે છે કે સરકરારી નરાણરાકીર્ તસ્ટમ પરાસે ્ટરાટ્ડ-અપને 
ફરાળવિવિરા મરાટે પર્રા્ષપત ભંડોળ છે અને ભંડોળ મેળવિવિરા મરાટે 
સરારરા સં્થિરાકીર્ તવિકલપો ઉપલબધ છે. સરકરારની આ તમરામ 
સપોટ્ડ તસ્ટમ ઉપલબધ હોવિરા છતરાં ર્ુવિરા ્ ટરાટ્ડ-અપસ ભંડોળ 
સંબંતધત સમ્ર્રાનો સરામનો કરે છે. ઘણરાં સંરોધકો અને 
તનષણરંાતોનું કહેવિું છે કે ભરારતમરાં ભંડોળ મેળવિવિરાની પ્તરિર્રા 
જરટલ, લરાંબી અને કપરી છે. નવિરા ્ટરાટ્ડ-અપસ વૃતધિ મરાટે 
સરળતરાથિી ભંડોળ મેળવિી રકે તે સુતનતચિત કરવિરા મરાટે 
સરકરારે સતરિર્ પગલરા ભરવિરા જોઇએ. જો આમ નહીં થિરાર્ 
તો ્ટરાટ્ડ-અપની ગતત ધીમી પડી જરે અને આ ્ટરાટ્ડ-
અપસને વિેગ આપવિરાની સરકરારની નીતત તનરથિ્ષક નીવિડરે. 

(લેખક: ્ેકલટી, ઇડીઆઇઆઇ, અમદાવાદ છે)
lalit@ediindia.org

વર્ચ 2020 સયુધીમાં સટાટ્ટઅપની સંખ્ા 12000ને પાર કરી જા્ તેવી અપેક્ા

સ્ટા્ટ્ટઅપ 
્ટોક

ડો. લમલત શમા્ચ

સટાટ્ટ-અપસ માટે મોટો પડકાર ભંડોળ મેળવવાનો

SME IPO : વૈમવિક કરતાં ભારતની સપીડ ઝડપી..!!
એ સએમઈ મૂડીબજારે 329 SMEનરા સફળ તલક્ટંગ 

સરાથિે અદભુત કરામગીરી નોંધરાવિી છે. ભરારતીર્ 
SME મૂડીબજારમરાં ઓફર દ્તરાવિેજોનો ડ્રાફટ નોંધરાવિવિરાની 
તેમ જ વિૈકકલપક મૂડીબજારની આ ફોમષેટમરાં સેંકડો પ્ગતતરીલ 
પ્ગતતઓ સરાથિે તલક્ટંગની સંખર્રાની દકષટથિી નોંધનીર્ 
પ્વૃતતિઓ જોવિરા મળી છે. એસએમઈ મૂડીબજારનું મૂડીકરણ 

રૂ. 33,000 કરોડનો આંક 
પરાર કરી ગર્ું છે. કંપનીઓની 
સંખર્રા અને તેમણે પૂરરાં પરાડેલરાં 
વિળતરોની દકષટથિી ભરારતીર્ 
એસએમઈ મૂડીબજાર વિૈતશ્વક 

્તરે સૌથિી ઝડપથિી વૃતધિ પરામનરારમરાં ્ થિરાન પરામી છે. દેખીતી 
રીતે જ એસએમઈ મૂડીબજારની વિધતી ્વિીકરાર્્ષતરા અને 
વર્રાપક બનતી તવિશ્વસનીર્તરા તેમરાં દેખરાર્ છે. એસએમઈને 
ભંડોળ ઊભું કરવિરામરાં મદદ મળવિરા સરાથિે તેમની બ્રાનડ ઈમેજ 
વિધરારવિરામરાં પણ તેમને મદદ મળી છે. SME તવિતવિધ સ્ોતો 
થિકી ફરાઈનરાનસ ઊભું કરી રકે છે, જેમરાંથિી મુક બેનક લોન કે 
ખરાનગી ઈક્વિટી જેવિરાં પરારંપરરક સ્ોતો છે અને આજે 
એસએમઈ સરાથિે વિધુ એક તવિકલપ મળી ગર્ો છે. , એસએમઈ 
મૂડીબજાર થિકી ભંડોળ ઊભું કરવિરાનો તવિકલપ. બે રરાષટ્ીર્ 
રેરબજારો દ્રારરા રજૂ કરરાર્ેલરાં ધ ્મોલ એનડ તમરડર્મ 
એનટરપ્રાઈઝીસ તલક્ટંગ મંચોએ SME કંપનીઓને 
તેમની વિેપરાર કરામગીરીનો ્તર વિધરારવિરા અને તે 
સરાથિે તવિ્તરણ કરવિરા મરાટે મજબૂત મંચ આપર્ું છે. 

(લેખક: પેનટોમેથ કેમપટલના એમડી છે)

એસએમઈ મૂડીબજારનયું મૂડીકરણ રૂ. 33,000 કરોડનો આંક પાર કરી ગ્યું

SME 
પિે્ટફોર્મ

મહાવીર લયુણાવત

એસએમઈ કંપનીઓના ત્ીજા ત્ત્માત્સકમાં ત્િસ્ટિંગSME મૂડીબજારની કામગીરી
આજ સુધી કુલ 329 કંપનીઓ ભરારતીર્ એસએમઈ 
મૂડીબજાર પર તલ્ટેડ થિઈ હોઈ તેમણે એકતત્રત રૂ. 3370 
કરોડ મૂલર્ની ગ્ોથિ કેતપટલ ઊભી કરી છે. ભરારતીર્ પ્રાઈમરી 
બજારમરંા છેલલરા થિોડરા મતહનરાઓમરાં અદભુત રીતે નવિો પ્રાણ 
ફંકરાર્ેલો જોવિરા મળી રહ્ો છે, જે મોટરા આઈપીઓ પૂરતો 
સીતમત નથિી.એસએમઈ મૂડીબજારનું બજાર મૂડીકરણ રૂ. 
33,000 કરોડથિી વિધી ગર્ું છે. કંપનીઓની સંખર્રા અને 
તેમણે પૂરરાં પરાડેલરાં વિળતરોની દકષટથિી ભરારતીર્ એસએમઈ 
મૂડીબજાર વિૈતશ્વક ્તરે સૌથિી ઝડપથિી વૃતધિ પરામનરારમરાં 
્થિરાન પરામી છે. આજ સુધી એસએમઈ મૂડીબજારમરાં 329 
આઈપીઓ જોવિરા મળર્રા છે, જેણે રૂ. 3370 કરોડની કુલ 
ગ્ોથિ કેતપટલ ઊભી કરી છે. એસએમઈ મૂડીબજારમરાં વિેપરાર 

સરાહતસકોએ તવિ્તરણ અને એ્ચર્ુએરન મરાટે ઈક્વિટી મૂડી 
ઊભી કરી છે.  329 કંપનીઓનું સફળ તલક્ટંગ એસએમઈ 
મૂડીબજારની અદભુત વૃતધિની કરામગીરીમરાં દેખરાર્ છે. હવિે 
2017-18નરા ત્રીજા તત્રમરાતસકમરંા 49 એસએમઈ તલક્ટંગ 
થિઈ ચૂ્ર્રા છે તર્રારે એસએમઈ મૂડીબજાર મરાટે તે સુપરતહટ 
બનીને એસએમઈ વિેપરાર સરાહતસકો રૂ. 778 કરોડની 
ગ્ોથિ કેતપટલ ઊભી કરરે. ભૌગોતલક રીતે ગુજરરાત અને 
મહરારરાષટ્એ નરાણરાકીર્ વિર્ષ 2017-18નરા ત્રીજા તત્રમરાતસકમરંા 
આજ સુધી એસએમઈ મૂડીબજાર પર અનુરિમે 16 અને 15 
કંપનીઓનું તલક્ટંગ કરીને અને અનુરિમે રૂ. 233 કરોડ 
અને રૂ. 246 કરોડની એકતત્રત ગ્ોથિ કેતપટલ ઊભી કરીને 
એસએમઈ તલક્ટંગમરાં પોતરાનં વિચ્ષસ તસધિ કર્ુિં છે. 

તારણ એકંદરે વિર્ષ 2017-18નરા પ્થિમ અધ્ષવિરાતર્ષકમરાં એસએમઈ તરફથિી અતર્ંત પ્ોતસરાહનજનક સહભરાગ 
જોવિરા મળર્ો છે. નરાણરાકીર્ વિર્ષ 2015-16મરંા આઈપીઓની કુલ સંખર્રા 46 હતી, જર્રારે 2016-17મરાં 

80 હતી, જર્રારે 2017-18મરાં સપટેમબર 2017 સુધી પ્થિમ અધ્ષવિરાતર્ષકમરાં હમણરંા સુધી 58 આઈપીઓ જોવિ મળર્રા છે, 
જેમણે બજારમરાંથિી રૂ. 656 કરોડની કુલ ગ્ોથિે કેતપટલ ઊભી કરી છે. ઉપરરાંત 26 રડસેમબર, 2017 સુધી એસએમઈ 
મૂડીબજાર પર તલ્ટેડ વિધુ 49 એસએમઈ કંપનીઓએ બજારમરાંથિી રૂ. 778 કરોડની કુલ ગ્ોથિ કેતપટલ ઊભી કરી છે. 
આમ, નરાણરાકીર્ વિર્ષ 2017-18મરાં આઈપીઓની કુલ સંખર્રા 107 પર પહોંચી છે, જેમણે રૂ. 1434 કરોડની કુલ મૂડી 
ઊભી કરી છે. વિર્ષ 2017-18 મરાટે દકષટતબંદુ બહુ જ ઊજળો દેખરાર્ છે. 
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24 34 49*
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{ સંખ્ા { રૂ. કરોડ *(ડટેટા 29 ડડસે., 2017ના રટોજના છટે)

ત્િષમતા દૂર કરિાનટો થશે રિયાસ
વિત્ષમરાનમરાં અનેક ઉદ્મીઓ એવિરા છે  કે, જેનો 
વિેપરાર વિધર્ો છે. પરંતુ તે મરાઈરિો કેટેગરીમરાં 
છે. તેમજ અનેક ઉદ્મીઓ એવિરા પણ છે કે, 
જે રોકરાણનરા આધરારે ્મોલ કેટેગરીમરાં છે. 
પરંતુ તેમનરા કરારોબરારમરાં ઘટરાડો થિર્ો છે. નવિરા 
વિગીગીકરણથિઈ સરકરારને ટે્સ વિધુ મળરે. 
જીએસટીની વર્વિ્થિરામરાં તેને તમરામનરા તબઝનેસ 
અંગેની જાણકરારી રહેરે.

કેટટેગરી કેિી રીતે થશે નક્ી

નવી પરરભાષા

5 કરોડ સયુધીના 
ટન્ચઓવરનો 

માઈક્ોમાં સમાવેશ
સરકાર સમોલ, માઈક્ો- મમરડ્મ 
એનટપ્ાઈઝ  (MSME) નવી પરરભારા 
તૈ્ાર કરી છે. મનધા્ચરણ ટન્ચઓવર 
પર આધારરત હશે. હાલમાં પલાનટ, 
મશીનરીમાં થનાર રોકાણના આધારે 
નક્ી થા્ છે. પલાનટ અને મશીનરીમાં 
રૂ. 25 લાખથી ઓછુ રોકાણ થ્યુ હો્ 
તેવા ્યુમનટને માઈક્ો ્યુમનટની શ્ેણીમાં 
મયુકવામાં આવ્ા છે.

1 જે પલરાનટ, મરીનરીમરાં 25 લરાખ થિી મરાંડીને 
રૂ. 5 કરોડથિી ઓછુ રોકરાણ કરનરારને ્મોલ

2 5 કરોડ 10 કરોડથિી ઓછુ રોકરાણ કરનરાર 
મરીનરી પલરાનટ તમરડર્મ ર્ુતનટની કેટેગરીમરાં

3 નવિી પરીભરારરાથિી સરકરાર અને ઉદ્મીઓ 
બનનેને ફરાર્દો થિરે.

4 કરોડ સુધીસ વિરાતર્ષક કરારોબરાર કરનરારનો 
મરાઈરિો શ્રેણીમરાં સમરાવિેર 

મવકરાળ ટ્ાર્ક 
સમસ્ાાઃ ટકાઉ 
પરરવહન જરૂર 

દે રમરા ંટ્રારફકની સમ્ર્રામરા ંઝડપી વિધરારો થિઈ 
રહ્ો છ.ે પકબલક ટ્રાનસપોટ્ડ સ્તુ,ં ઝડપી અને 

આતથિ્ષક રીત ેપરવિડ ેતવેિુ ંહોર્ તો લોકો પોતરાનરા ંવિરાહનો 
ખરીદવિરા ઓછરા પ્રેરાર.ે મુબંઈમરા ંલોકલ ટ્ને સવેિરા એનું 
ઉતિમ ઉદરાહરણ છ.ે મધર્મ વિગ્ષનરા મુબંઈવિરાસીન ેટે્ન 
સવેિરા ઝડપથિી મળતી હોવિરાથિી તર્રંા વિરાહનો ખરીદવિરાની 
જરૂરરર્રાત અનર્ રહરેો કરતરા ંઓછી પડ ેછ.ે જોકે 
મુબંઈનરા વિસતતવિધરારરાન ેકરારણ ેલોકલ ટ્નેોની ભીડમરાં 
અનકે ગણો વિધરારો થિર્ો છ.ે જને ેકરારણ ેઆતથિ્ષક રીતે 
સપંનન લોકો પોતરાનરા ંવિરાહનો ખરીદતરા થિર્રા છ.ે મુબંઈમરાં 
પણ હરાલ ટ્રારફક સમ્ર્રા વિકરી છ.ે મુબંઈ તસવિરાર્ 
તદલહી, બેંગલોર, અમદરાવિરાદ સતહત અનકે રહરેોમરાં 
હવિ ેટ્રારફક સમ્ર્રા તદન-પ્તતતદન તવિકરરાળ બનતી જાર્ 

છ.ે બેંગલરુ ુ ટ્રારફક 
જામથિી ઘરેરાર્લેુ ં છ.ે  
તદલહીમરા ંપ્દરૂણ ેવિરાહનો 
અન ે અનર્ પરરબળોને 
કરારણ ે મરાઝરા મકૂી છ.ે 

મુબંઈ હવિ ેતનેરા ઝડપી રોડ મરાટ ેહવેિ પ્તસધિ નથિી રહંુ્. 
વિત્ષમરાન દરાર્કરામરા ં ખબૂ જ ્પષટ થિર્ુ ં છ ે ક ે રહરેી 
પરરવિહનનુ ંવિત્ષમરાન મોડલ અસુરતક્ત છ ે અન ેસતત 
વિધતી ટ્રારફક સમ્ર્રાન ેઓછી કરવિરાનો એકમરાત્ર ર્તો 
- એક કરાર્્ષક્મ જાહરે પરરવિહન તવિકલપ છ.ે બેંગલરુમુરાં 
ખરાનગી વિરાહનોની સખંર્રા 2008મરા ં27 લરાખ હતી,જે 
2017મરા ંવિધીન ે60 લરાખ થિઈ છ,ે પણ ર્તરાઓમરા ંસરામે 
વૃતધિ થિઈ રક ેએમ નથિી. 

ભરારતમરા ંજ ેરીત ેરહરેો સચંરાતલત થિરાર્ છ ેએમરાથંિી 
સમ્ર્રા રરૂ થિરાર્ છ.ે મર્તુનતસપલ કોપયોરરેનો પરાસે 
પર્રા્ષપત પરારદતર્ષતરા અન ેજવિરાબદરારીની આવિશર્કતરા 
છ,ે અન ેરહરેી ગવિન્ષનસ પર ભરાર આપવિરાની જરૂર છ.ે 
રહરેી પરરવિહન નીતતમરા ંપનુતવિ્ષચરાર કરવિો જોઈએ; 
પદર્રાત્રીઓ અન ેસરાઇકલ સવિરારોની પ્રાથિતમકતરા ટોચ 
પર હોવિી જોઈએ, પછી બસો અન ેપછી મોટર વિરાહનો.

રહરેી પરરવિહનમરા ંસધુરારો લરાવિવિરા મરાટ ેરરાજકીર્ 
ઇચછરારક્ત દ્ઢ હોવિી જોઈએ અન ેસરકરારોમરા ંદરૂદંરેી 
હોવિી જોઈએ. સરકરાર ેઝડપથિી ઇલકે્ટ્ક અન ેહરાઇતબ્ડ 
બસોનો તવિકલપ અપનરાવિવિો જોઈએ. બસનરા ઇંધણને 
બદલવિરાથિી ઉતસજ્ષનમરા ં ઘટરાડો થિર,ે પરતં ુ જાહરે 
વિરાહનવર્વિહરારનો ઉપર્ોગ વિધરારીને ટ્રારફક સમ્ર્રામરાં 
કઈંક અંર ેતનર્તંત્રત કરી રકરાર.ે ભરારત વિધતી જતી 
અથિ્ષવર્વિ્થિરા છ,ે અન ેવિ્તી ગણતરીનરા આંકડરા સચૂવેિ 
છ ેક ેમરાત્ર 31 ટકરા વિસતત રહેરી તવિ્તરારોમરા ંરહે છે. 
રહરેીકરણ પ્તત વિર્ષ છ ટકરાનરા દર ેવિધતુ ંરહ્ુ ંછ.ે અનર્ 
30 કરોડ લોકો 2050 સધુીમરા ંરહરેોમરા ંઉમરેરાર,ે જથેિી 
નવિરા રહરેીજનોનરા ઉમરેરા મરાટ ેતરૈ્રાર રહવેિુ ંજોઈએ અને 
રહરેોનરા ઇનફ્રા્ટ્્ચરન ેએ રીત ેતવિકસરાવિવિુ ંજોઈએ.મરાં 
વિસતરા લોકોનુ ંઆર્ોજન હવિ ેરરૂ થિવિુ ંજોઈએ. 

 દર વિરષે મોટરા રહરેોનરા વિરસરાદી પરાણી ભરરાવિરાને 
કરારણ ેપણ ટ્રારફક સમ્ર્રામરા ંવિધરારો થિતો રહ્ો છ.ે જો 
નીતત ઘડવિરૈ્રાઓ આજ ેઆવિતી કરાલની સમ્ર્રાઓ મરાટે 
ર્ોજનરા ઘડી રહ્રા હોર્ તો જાહરે પરરવિહન સરળતરાથિી 
સ્તરા, ઝડપી અન ેઆતથિ્ષક તવિકલપ બની રક ેછ.ે
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ટ્ાડિક જામને કારણે કરટોડટોનું નુકસાન
બેંગલોર સમગ્ તવિશ્વમરા ં પ્ખર્રાત છે 
ભરારતનુ ંટે્ નોલોજી હબ છ.ે આ રહરે 
તનેરા સૌથિી નવિીન તવિચરારોનુ ંજનમ્થિળ 
છ.ે પરતં ુરહરેમરા ંમલુરાકરાતીઓ ભર્કંર 

ટ્રારફકમરા ંઅટવિરાઈ જાર્ છ.ે તરાજતેરનરા સવિષેક્ણ મજુબ 
રહરેમરા ંટ્રારફક જામ તવિશ્વનુ ંછઠ્ ંખરરાબ રહરે છ.ે 

કરન્ટ 
અફેસ્મ 

અમમર જોરી


