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ઈ ક્વિટી બજારોએ 2018નો પ્રારંભ સ્થિર તથા ધીમી 
ગતિએ કર્યો છે. સ્મોલ તથા મિડ – કેપ સેગમેન્ટમાં 

ભારે સક્રિયતા જોવા મળી રહી છે અને અનેક સ્ટોકસ ઓલ 
ટાઈમ હાઈ પર પહોંચ્યા છે. કેટલાક થોડાઘણા હકારાત્મક 
બૃહદ્ ઘટનાક્રમોમાં ભારતના આઠ મુખ્ય ઉદ્યોગોએ 
નવેમ્બરમાં 6.80 ટકા સાથે 13 મહિનાની ઊંચી સપાટીએ 
વૃદ્ધિ હાંસલ કરી છે. રિફાઈનરી પ્રોડકટસ અને સ્ટીલ 
સેગમેન્ટસમાં સારી કામગીરીને પરિણામે આ વૃદ્ધિ જોવા 
મળી છે. આ ઉપરાંત ભારતનો ડિસેમ્બરનો ઉત્પાદન ક્ષેત્રનો 
નિક્કી પીએમઆઈ  54.70 ટકા સાથે પાંચ વર્ષની ઊંચી 

સપાટીએ રહ્યો છે. ઉત્પાદન 
તથા નવા ઓર્ડરોમાં વધારાને 
કારણે ઈન્ડેકસ ઊંચો જોવા 
મળ્યો છે. ડોલર સામે રૂપિયો 
પણ અઢી વર્ષની ટોચે જોવા 

મળ્યો છે. ડિસેમ્બરમાં ઓટોના વેચાણ આંક મિશ્ર રહ્યા છે. 
ટીવીએસ મોટર, એમ એન્ડ એમ, ટાટા મોટરે આકર્ષક 
મન્થલી વેચાણ આંક દર્શાવ્યા છે. 

ડિસેમ્બર ત્રિમાસિકના પરિણામોની મોસમ હવે શરૂ 
થવાની તૈયારીમાં છે અને દર વખતની જેમ આની શરૂઆત 
ટેકનોલોજી કંપનીઓથી જોવા મળશે. ત્રીજો ત્રિમાસિક 
ગાળો ભારતીય આઈટી ક્ષેત્ર માટે નબળો રહ્યો છે જે આ 
ક્ષેત્રની નાણાં વર્ષ 2018ના ત્રીજા ત્રિમાસિક ગાળાની આવક 
પર અસર પાડશે. એકંદરે અમે ત્રીજા ત્રિમાસિકમાં ટોચની 
કંપનીઓની આવકમાં ત્રિમાસિક ધોરણે 0.9 ટકાથી 2.50 
ટકાની વૃદ્ધિ જોઈ રહ્યા છીએ.

ત્રિમાસિકના અંત ભાગમાં ડોલર સામે રૂપિયામાં 
મજબૂતાઈ જોવા મળી છે. ત્રિમાસિક સરેરાશ ખાસ બદલાઈ 
નથી છતાં ડોલર સામે રૂપિયો હાલમાં 64 આસપાસ બોલાઈ 
રહ્યો છે અને જે ફોરવર્ડ અર્નિંગ્સ સામે જોખમ દર્શાવે છે. 
માર્જિનની કામગીરી અલગઅલગ જોવા મળવાની અમે 
ધારણાં રાખીએ છીએ કારણ કે કેટલીક કંપનીઓ માટે 
આ ત્રિમાસિકમાં પગાર વધારાનો સમય આવી ગયો છે. 
બીએફએસઆઈ ખર્ચમાં બેક- એન્ડેડ રિકવરીની આશા 
કેલેન્ડર વર્ષ 2017માં ફળીભૂત થઈ નથી. અને આ વર્ષે 
પણ અમે તેમાં ખાસ આશા જોતા નથી. નાણાં વર્ષ 2019ના 

પ્રથમ 6 મહિનામાં મજબૂત વૃદ્ધિની અપેક્ષા રાખી શકાય છે.
બીજા ત્રિમાસિક ગાળામાં આઈટી ઉદ્યોગ દ્વારા માર્જિન 

સરપ્રાઈઝ અપાયા બાદ આગળ જતા પણ આવી જ સરપ્રાઈઝ 
પર નજર રહેલી છે. રૂપિયામાં મજબૂતાઈ વચ્ચે મિડકેપ 
આઈટી કંપનીઓ પોતાના માર્જિનને જાળવી રાખે છે કે તેમાં 
વધારો દર્શાવે છે તે જોવાનું રહેશે. આઈટી ક્ષેત્ર પર અમે 
પસંદગીના સ્ટોકસ પૂરતું જ મર્યાદિત છીએ. વેલ્યુએશનને 
કારણે અમે ઈન્ફોસિસને પસંદ કરીએ છીએ. રૂપિયા 1100ના 
ટાર્ગેટ પ્રાઈસ સાથે ખરીદીનો કોલ છે. આ ઉપરાંત ટોચની 
કંપનીમાં ટેક મહિન્દ્રા માટે પણ ખરીદીનો કોલ ધરાવીએ 
છીએ અને ટાર્ગેટ પ્રાઈસ રૂપિયા 560 છે. ઈન્ફોસિસની 
આસપાસ રહેલા કેટલાક મુદ્દાઓ કઈ રીતે સ્પષ્ટ થાય છે 
તેના પર તેનો ભાવિ માર્ગ નિશ્ચિત થશે. દ્વીતિય શ્રેણીની 
આઈટી કંપનીઓમાં અમે પરસિસ્ટન્ટ સિસ્ટમ, સિઅન્ટ તથા 

એલ એન્ડ ટી ઈન્ફોટેક પર ખરીદીનો કોલ ધરાવીએ છીએ. 
ટાર્ગેટ ભાવ અનુક્રમે રૂપિયા 780, રૂપિયા 600 અને રૂપિયા 
1200 રખાયો છે. 

અમે તાજેતરમાં આઈસીઆઈસીઆઈ બેન્કના મેનેજમેન્ટ 
સાથે વાર્તાલાપ કર્યો હતો. કોર્પોરેટસ ખાતેથી ધિરાણ માગ 
મંદ રહી છે અને બેન્ક મૂડી ખર્ચમાં કોઈ સુધારો જોતી નથી. 
એનસીએલટી સમક્ષ ગયેલા કેસોના ઊકેલ મૂડી ખર્ચ પર 
અને એસેટે કવોલિટી આઉટલુક પર વધુ સ્પષ્ટ ચિત્ર પૂરું પાડી 
શકે છે. ડોમેસ્ટિક કોર્પોરેટ પોર્ટફોલિઓમાં બેન્ક 15 ટકા વૃદ્ધિ 
હાંસલ કરવા ઈરાદો ધરાવે છે. જો કે એકંદર કોર્પોરેટ લોન્સ 
વૃદ્ધિ વાર્ષિક ધોરણે 4 ટકા સામાન્ય રહી છે. રિટેલ લોન્સની 
વૃદ્ધિ સારી જોવા મળી રહી છે અને બેન્કે નાણાં વર્ષ 2018 
માટે પોતાના રિટેલ લોન્સના 18થી 20 ટકાના ગાઈડેન્સને 
જાળવી રાખ્યા છે.

અનસિક્યુર્ડ લોન્સ વધીને કુલ રિટેલ લોન્સના 9.60 ટકા 
રહી છે અને તે મોટેભાગે બેન્કના વર્તમાન ગ્રાહકો પૂરતી જ 
છે. સબસિડીઅરીઓના મૂલ્યને છૂટા કરવાની તકને બેન્ક 
શોધી રહી છે. પોતાના સિકયુકિટીઝ વેપારના જાહેર ભરણાં 
માટે બેન્કે હાલમાં જ ડીઆરએચપી ફાઈલ કર્યું છે. પોતાની 
લાઈફ તથા જનરલ ઈન્સ્યૂરન્સ સબસિડીઅરીઓમાં બેન્ક 
અનુક્રમે 54.90 ટકા અને 55.90 ટકા હિસ્સો ધરાવે છે 
અને આ સબસિડીઅરીઓમાં તે પોતાના બહુમતિ હિસ્સા 
જાળવી રાખવા માગે છે. એએમસી વેપારમાં હિસ્સો ઘટાડવા 
બેન્કનો ઈરાદો નથી, જે 51 ટકા છે.

હાઉસિંગ ફાઈનાન્સિ સબસિડીઅરીઝમાં પણ હિસ્સાના 
વેચાણની કોઈ યોજના નથી. આરબીઆઈ દ્વારા તાણ 
હેઠળના એકાઉન્ટસની અપાયેલી બીજી યાદી પરત્વે 
બેન્કે માર્ચ 2018 સુધીમાં 20 અબજ રૂપિયાની જોગવાઈ 
કરવાની રહેતી હોવાથી ટૂંકા ગાળે ક્રેડિટ કોસ્ટ ઊંચી 
રહેવાની બેન્કને અપેક્ષા છે. જો કે નાણાં વર્ષ 2019થી તે મંદ 
પડવાની અમે અપેક્ષા રાખીએ છીએ. નાણાં વર્ષ 2020 
સુધીમાં બેન્કની રિટર્ન ઓન ઈક્વિટીઝ 12 ટકા (હાલમાં 8 
ટકા છે) રહી શકે છે. એસઓટીપી આધારિત રૂપિયા 370ના 
ટાર્ગેટ ભાવ સપાટી સાથે અમે ખરીદીનો કોલ ધરાવીએ 
છીએ. 

(લેખક: એમઓએસએલના ઇક્વિટી રિટેલ રિસર્ચ હેડ છે)

સેક્ટર 
એનાલિસિસ

યોગેશ મહેતા

નબળો ડોલર મિડકેપ - IT 
સેક્ટર ઉપર શૂરો સાબિત થશે

ઇન્ફી, પરસિસ્ટન્ટ સિસ્ટમ, સિઅન્ટ તથા L&Tઈન્ફોટેક પર ખરીદીનો કોલ

વિ શ્વભરમાં ભારત સૌથી વધુ ઝડપે વૃદ્ધિ સાધતા 
સ્ટાર્ટઅપ બેઝ તરીકે ઉભરી આવ્યું છે અને 

4400થી વધુ નવી કંપનીઓ સાથે ટેકનોલોજી આધારિત 
સ્ટાર્ટઅપ બાબતે ત્રીજા ક્રમે છે. દેશમાં સ્ટાર્ટઅપના 
ઉદભવમાં સરકારની ભુમિકા નોંધપાત્ર રહી છે. સ્ટાર્ટઅપ 
ઇન્ડિયા, સ્ટેન્ડઅપ ઇન્ડિયા અને ડિજિટલ ઇન્ડિયા જેવી 
પહેલની મદદથી અનુકૂળ સ્ટાર્ટઅપ ઇકોસિસ્ટમ 
વિકસાવવામાં સફળતા મળી છે.

શિડ્યુલ્ડ કમર્શિયલ બેન્કની દેશભરમાં 1.5 લાખ 
બ્રાન્ચના વિશાળ નેટવર્ક મારફતે ભારત સરકાર દરેક 
જિલ્લા અને દરેક બ્લોકમાં સ્ટાર્ટઅપ વિકસાવવાનું વિઝન 
ધરાવે છે. ભારત સરકાર આગામી કેટલાંક વર્ષોમાં 
સ્ટાર્ટઅપની સંખ્યામાં નોંધપાત્ર વધારાનું લક્ષ્ય રાખી રહી 

છે અને વર્ષ 2020 સુધીમાં 
સ્ટાર્ટઅપની સંખ્યા 12000ને 
પાર કરી જાય તેવી અપેક્ષા 
છે. અપેક્ષાઓ ઉંચી છે તેવા 
સંજોગોમાં સપોર્ટ સિસ્ટમ પણ 

મજબૂત હોવી આવશ્યક છે તથા આ સ્ટાર્ટ-અપ્સ સામે 
સર્જાતી સમસ્યાઓ પ્રત્યે સંવેદનશીલભર્યું વલણ આવકાર્ય 
છે. અગાઉના સમયમાં સ્ટાર્ટ-અપ્સને ભંડોળ મેળવવામાં 
ભારે મૂશ્કેલીનો સામનો કરવો પડતો હતો. તાજેતરના એક 
સર્વેમાં જણાયું છે કે વર્ષ 2015માં ભારતમાં શરૂ થયેલાં 

388 ટેકનોલોજી આધારિત સ્ટાર્ટઅપમાંથી માત્ર 21ને જ 
ભંડોળ મેળવવામાં સફળ રહ્યાં હતાં. એસોસિયેટેડ ચેમ્બર્સ 
ઓફ કોમર્સ એન્ડ ઇન્ડસ્ટ્રી ઓફ ઇન્ડિયા (એસોચેમ) અને 
ગ્રાન્ટ થોર્નટોન ઇન્ડિયાના તાજેતરના અહેવાલમાં પણ 
આજ પ્રકારની સમસ્યાને દર્શાવાઇ હતી.

સ્ટાર્ટ-અપ્સ મુખ્યત્વે મૂડી અને મૂડીના સ્રોતોની 
સમસ્યાનો સામનો કરે છે. નેશનલ એસોસિયેશન ઓફ 
સોફ્ટવેર એન્ડ સર્વિસિસ કંપની (નાસ્કોમ) અને ઝિન્નોવના 
તાજેતરના અહેવાલ પ્રમાણે વિશ્વભરમાં ભારત સૌથી 
યુવાન સ્ટાર્ટ-અપ રાષ્ટ્ર છે. એક અંદાજ મૂજબ ભારતમાં 
72 ટકા સ્ટાર્ટ-અપ્સની શરૂઆત યુવા ઉદ્યોગ સાહસિક 
દ્વારા કરવામાં આવે છે જેમની ઉંમર 35 વર્ષથી નીચે છે. 
નાસ્કોમના વર્ષ 2015ના અહેવાલ મૂજબ ભારતમાં સ્ટાર્ટ-
અપ સ્થાપકની સરેરાશ ઉંમર માત્ર 28 વર્ષ છે. આ દર્શાવે 
છે કે ભંડોળ મેળવવાની સમસ્યા દેશના યુવાનોને સીધી 
અસર કરે છે.

ભારતમાં લગભગ 90 ટકા સ્ટાર્ટ-અપ પ્રથમ પાંચ 
વર્ષમાં જ નિષ્ફળ નિવડે છે. આઇબીએમના અહેવાલ 
મૂજબ સ્ટાર્ટ-અપ્સને વૃદ્ધિના પ્રારંભિક તબક્કામાં પર્યાપ્ત 
ભંડોળની ઓછી ઉપલબ્ધતા મુખ્ય સમસ્યા છે. બેન્કો સ્ટાર્ટ-
અપ્સને ટાળે છે કારણકે તેઓ પરંપરાગત કારોબારને 
ભંડોળ આપવામાં વધુ રૂચિ રાખે છે, નહીં કે ઉચું જોખમ 
ધરાવતા કારોબાર. મોટાભાગના સ્ટાર્ટ-અપ્સ નવા વિચારો 

અથવા નવી ટેકનોલોજી ઉપર કામ કરે છે, જેની સાથે ઉંચું 
જોખમ પણ સંકળાયેલું હોય છે.

કામગીરીના પ્રારંભિક તબક્કામાં સ્ટાર્ટ-અપ્સ પાસે 
ક્રેડિટ હિસ્ટ્રી હોતી નથી તેમજ નાના અને મધ્યમકદના 
કારોબાર માટે કુબજ ઓછી ક્રેડિટ રેટિંગ કંપનીઓ છે, 
જેઓ આ સ્ટાર્ટ-અપ્સ માટે રોકાણની પ્રક્રિયા વધુ જટિલ 
બનાવે છે. આ સંજોગોમાં વેન્ચર કેપિટાલિસ્ટ સ્ટાર્ટ-અપ્સ 
માટે ભંડોળ મેળવવાનું સૌથી આકર્ષક સ્રોત છે. પર્યાપ્ત 
નાણાકીય ભંડોળ અને નવા વિચારો આધારિત સાહસોમાં 
રોકાણ કરવાના ઉદ્દેશ્ય સાથે વીસી કંપનીઓ સ્ટાર્ટ-અપ્સને 
પ્રારંભિક સહયોગ અને કેટલાંક કિસ્સામાં માર્ગદર્શન 
પણ આપે છે, જેથી સ્ટાર્ટ-અપ્સને અસરકારક શરૂઆત 
કરીને ટકી રહેવામાં મદદ મળી રહે છે. ભારતમાં વેન્ચર 
કેપિટાલિસ્ટ સ્ટાર્ટ-અપ ઇકોસિસ્ટમનો મહત્વપૂર્ણ હિસ્સો 
છે. ભારતમાં મોટી સંખ્યામાં સ્ટાર્ટ-અપ્સ વીસી પાસેથી 
બંડોળ મેળવે છે, પરંતુ દેશમાં વીસીની ઓછી સંખ્યા એક 
સમસ્યા છે.

સ્ટાર્ટ-અપ્સ માટે આ સમસ્યા છે. ઘણાં સ્ટાર્ટ-અપ્સને 
વેન્ચર કેપિટાલિસ્ટ્સનો સંપર્ક કરવામાં મૂશ્કેલીનો સામનો 
કરવો પડે છે તો કેટલાંક કિસ્સામાં રોકાણકારનું માળખું 
સ્ટાર્ટ-અપ માટે અયોગ્ય હોય છે. આ સ્થિતિમાં સ્ટાર્ટ-
અપ્સ માટે સરકારી ભંડોળ સિવાય કોઇ વિકલ્પ બાકી રહેતો 
નથી.  સરકારે ઇનવેસ્ટમેન્ટ ચેનલ મારફતે ભંડોળ બનાવ્યું 

છે, પરંતુ કારોબારના તમામ પ્રકારો માટે તે ઉપલબ્ધ નથી. 
વર્ષ 2016ના બજેટને ધ્યાનમાં લઇએ તો જણાશે કે સરકારે 
આગામી નાણાકીય વર્ષ માટે ટેક-આધારિત સ્ટાર્ટ0અપ્સ 
માટે બજેટમાં પાંચગણા વધારો કર્યો હતો. સરકારે 
ટેકનોલોજી આધારિત સ્ટાર્ટ-અપ્સ માટે કુલ ભંડોળ રૂ. 40 
કરોડથી વધારીને રૂ. 200 કરોડ કર્યું છે.

આ ઉપરાંત સ્ટાર્ટઅપ ઇન્ડિયા સ્કીમ હેઠળ એસસી/
એસટી અને મહિલા ઉદ્યોગ સાહસિકો માટે રૂ. 500 
કરોડ ફાળવવામાં આવ્યાં છે. દેશમાં સ્ટાર્ટ-અપ્સને 

પ્રોત્સાહન આપવા માટે સરકારે રૂ. 10,000 કરોડ 
ફાળવ્યાં છે. પ્રધાનમંત્રી મુદ્રા યોજના હેઠળ સરકાર 
નાણાકીય વર્ષ 2016-17માં વિવિધ નવા અને પ્રવર્તમાન 
એન્ટરપ્રાઇઝિસને રૂ. 1.8 કરોડ માઇક્રોફાયનાન્સ તરીકે 
વહેંચવાની યોજના છે. નાણા પ્રધાને પણ સ્ટાર્ટઅપ 
ઇકોસિસ્ટમને પ્રોત્સાહન આપવા માટે ઇન્ડિયા એસ્પિરેશન 
ફંડની જાહેરાત કરી છે અને વિવિધ વેન્ચર ફંડને રૂ. 400 
કરોડ ફાળવ્યાં છે. તેમણે રૂ. 10,000 કરોડની ફાળવણી 
સાથે વધુ એક પ્રોગ્રામ સ્માઇલ (સીડબી મેક ઇન ઇન્ડિયા 
લોન ફોર સ્મોલ એન્ટરપ્રાઇઝિસ) પણ લોન્ચ કર્યો છે. આ 
સૂચવે છે કે સરકારી નાણાકીય સિસ્ટમ પાસે સ્ટાર્ટ-અપને 
ફાળવવા માટે પર્યાપ્ત ભંડોળ છે અને ભંડોળ મેળવવા માટે 
સારા સંસ્થાકીય વિકલ્પો ઉપલબ્ધ છે. સરકારની આ તમામ 
સપોર્ટ સિસ્ટમ ઉપલબ્ધ હોવા છતાં યુવા સ્ટાર્ટ-અપ્સ ભંડોળ 
સંબંધિત સમસ્યાનો સામનો કરે છે. ઘણાં સંશોધકો અને 
નિષ્ણાંતોનું કહેવું છે કે ભારતમાં ભંડોળ મેળવવાની પ્રક્રિયા 
જટિલ, લાંબી અને કપરી છે. નવા સ્ટાર્ટ-અપ્સ વૃદ્ધિ માટે 
સરળતાથી ભંડોળ મેળવી શકે તે સુનિશ્ચિત કરવા માટે 
સરકારે સક્રિય પગલા ભરવા જોઇએ. જો આમ નહીં થાય 
તો સ્ટાર્ટ-અપની ગતિ ધીમી પડી જશે અને આ સ્ટાર્ટ-
અપ્સને વેગ આપવાની સરકારની નીતિ નિરર્થક નીવડશે. 

(લેખક: ફેકલ્ટી, ઇડીઆઇઆઇ, અમદાવાદ છે)
lalit@ediindia.org

વર્ષ 2020 સુધીમાં સ્ટાર્ટઅપની સંખ્યા 12000ને પાર કરી જાય તેવી અપેક્ષા

સ્ટાર્ટઅપ 
ટોક

ડો. લલિત શર્મા

સ્ટાર્ટ-અપ્સ માટે મોટો પડકાર ભંડોળ મેળવવાનો

SME IPO : વૈશ્વિક કરતાં ભારતની સ્પીડ ઝડપી..!!
એ સએમઈ મૂડીબજારે 329 SMEના સફળ લિસ્ટિંગ 

સાથે અદભુત કામગીરી નોંધાવી છે. ભારતીય 
SME મૂડીબજારમાં ઓફર દસ્તાવેજોનો ડ્રાફ્ટ નોંધાવવાની 
તેમ જ વૈકલ્પિક મૂડીબજારની આ ફોર્મેટમાં સેંકડો પ્રગતિશીલ 
પ્રગતિઓ સાથે લિસ્ટિંગની સંખ્યાની દષ્ટિથી નોંધનીય 
પ્રવૃત્તિઓ જોવા મળી છે. એસએમઈ મૂડીબજારનું મૂડીકરણ 

રૂ. 33,000 કરોડનો આંક 
પાર કરી ગયું છે. કંપનીઓની 
સંખ્યા અને તેમણે પૂરાં પાડેલાં 
વળતરોની દષ્ટિથી ભારતીય 
એસએમઈ મૂડીબજાર વૈશ્વિક 

સ્તરે સૌથી ઝડપથી વૃદ્ધિ પામનારમાં સ્થાન પામી છે. દેખીતી 
રીતે જ એસએમઈ મૂડીબજારની વધતી સ્વીકાર્યતા અને 
વ્યાપક બનતી વિશ્વસનીયતા તેમાં દેખાય છે. એસએમઈને 
ભંડોળ ઊભું કરવામાં મદદ મળવા સાથે તેમની બ્રાન્ડ ઈમેજ 
વધારવામાં પણ તેમને મદદ મળી છે. SME વિવિધ સ્રોતો 
થકી ફાઈનાન્સ ઊભું કરી શકે છે, જેમાંથી મુક બેન્ક લોન કે 
ખાનગી ઈક્વિટી જેવાં પારંપરિક સ્રોતો છે અને આજે 
એસએમઈ સાથે વધુ એક વિકલ્પ મળી ગયો છે. , એસએમઈ 
મૂડીબજાર થકી ભંડોળ ઊભું કરવાનો વિકલ્પ. બે રાષ્ટ્રીય 
શેરબજારો દ્વારા રજૂ કરાયેલાં ધ સ્મોલ એન્ડ મિડિયમ 
એન્ટરપ્રાઈઝીસ લિસ્ટિંગ મંચોએ SME કંપનીઓને 
તેમની વેપાર કામગીરીનો સ્તર વધારવા અને તે 
સાથે વિસ્તરણ કરવા માટે મજબૂત મંચ આપ્યું છે. 

(લેખક: પેન્ટોમેથ કેપિટલના એમડી છે)

એસએમઈ મૂડીબજારનું મૂડીકરણ રૂ. 33,000 કરોડનો આંક પાર કરી ગયું

SME 
પ્લેટફોર્મ

મહાવીર લુણાવત

એસએમઈ કંપનીઓના ત્રીજા ત્રિમાસિકમાં લિસ્ટિંગSME મૂડીબજારની કામગીરી
આજ સુધી કુલ 329 કંપનીઓ ભારતીય એસએમઈ 
મૂડીબજાર પર લિસ્ટેડ થઈ હોઈ તેમણે એકત્રિત રૂ. 3370 
કરોડ મૂલ્યની ગ્રોથ કેપિટલ ઊભી કરી છે. ભારતીય પ્રાઈમરી 
બજારમાં છેલ્લા થોડા મહિનાઓમાં અદભુત રીતે નવો પ્રાણ 
ફૂંકાયેલો જોવા મળી રહ્યો છે, જે મોટા આઈપીઓ પૂરતો 
સીમિત નથી.એસએમઈ મૂડીબજારનું બજાર મૂડીકરણ રૂ. 
33,000 કરોડથી વધી ગયું છે. કંપનીઓની સંખ્યા અને 
તેમણે પૂરાં પાડેલાં વળતરોની દષ્ટિથી ભારતીય એસએમઈ 
મૂડીબજાર વૈશ્વિક સ્તરે સૌથી ઝડપથી વૃદ્ધિ પામનારમાં 
સ્થાન પામી છે. આજ સુધી એસએમઈ મૂડીબજારમાં 329 
આઈપીઓ જોવા મળ્યા છે, જેણે રૂ. 3370 કરોડની કુલ 
ગ્રોથ કેપિટલ ઊભી કરી છે. એસએમઈ મૂડીબજારમાં વેપાર 

સાહસિકોએ વિસ્તરણ અને એક્ચ્યુએશન માટે ઈક્વિટી મૂડી 
ઊભી કરી છે.  329 કંપનીઓનું સફળ લિસ્ટિંગ એસએમઈ 
મૂડીબજારની અદભુત વૃદ્ધિની કામગીરીમાં દેખાય છે. હવે 
2017-18ના ત્રીજા ત્રિમાસિકમાં 49 એસએમઈ લિસ્ટિંગ 
થઈ ચૂક્યા છે ત્યારે એસએમઈ મૂડીબજાર માટે તે સુપરહિટ 
બનીને એસએમઈ વેપાર સાહસિકો રૂ. 778 કરોડની 
ગ્રોથ કેપિટલ ઊભી કરશે. ભૌગોલિક રીતે ગુજરાત અને 
મહારાષ્ટ્રએ નાણાકીય વર્ષ 2017-18ના ત્રીજા ત્રિમાસિકમાં 
આજ સુધી એસએમઈ મૂડીબજાર પર અનુક્રમે 16 અને 15 
કંપનીઓનું લિસ્ટિંગ કરીને અને અનુક્રમે રૂ. 233 કરોડ 
અને રૂ. 246 કરોડની એકત્રિત ગ્રોથ કેપિટલ ઊભી કરીને 
એસએમઈ લિસ્ટિંગમાં પોતાનં વર્ચસ સિદ્ધ કર્યું છે. 

તારણ એકંદરે વર્ષ 2017-18ના પ્રથમ અર્ધવાર્ષિકમાં એસએમઈ તરફથી અત્યંત પ્રોત્સાહનજનક સહભાગ 
જોવા મળ્યો છે. નાણાકીય વર્ષ 2015-16માં આઈપીઓની કુલ સંખ્યા 46 હતી, જ્યારે 2016-17માં 

80 હતી, જ્યારે 2017-18માં સપ્ટેમ્બર 2017 સુધી પ્રથમ અર્ધવાર્ષિકમાં હમણાં સુધી 58 આઈપીઓ જોવ મળ્યા છે, 
જેમણે બજારમાંથી રૂ. 656 કરોડની કુલ ગ્રોથે કેપિટલ ઊભી કરી છે. ઉપરાંત 26 ડિસેમ્બર, 2017 સુધી એસએમઈ 
મૂડીબજાર પર લિસ્ટેડ વધુ 49 એસએમઈ કંપનીઓએ બજારમાંથી રૂ. 778 કરોડની કુલ ગ્રોથ કેપિટલ ઊભી કરી છે. 
આમ, નાણાકીય વર્ષ 2017-18માં આઈપીઓની કુલ સંખ્યા 107 પર પહોંચી છે, જેમણે રૂ. 1434 કરોડની કુલ મૂડી 
ઊભી કરી છે. વર્ષ 2017-18 માટે દષ્ટિબિંદુ બહુ જ ઊજળો દેખાય છે. 
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{ સંખ્યા { રૂ. કરોડ *(ડેટા 29 ડિસે., 2017ના રોજના છે)

વિષમતા દૂર કરવાનો થશે પ્રયાસ
વર્તમાનમાં અનેક ઉદ્યમીઓ એવા છે  કે, જેનો 
વેપાર વધ્યો છે. પરંતુ તે માઈક્રો કેટેગરીમાં 
છે. તેમજ અનેક ઉદ્યમીઓ એવા પણ છે કે, 
જે રોકાણના આધારે સ્મોલ કેટેગરીમાં છે. 
પરંતુ તેમના કારોબારમાં ઘટાડો થયો છે. નવા 
વર્ગીકરણથઈ સરકારને ટેક્સ વધુ મળશે. 
જીએસટીની વ્યવસ્થામાં તેને તમામના બિઝનેસ 
અંગેની જાણકારી રહેશે.

કેટેગરી કેવી રીતે થશે નક્કી

નવી પરિભાષા

5 કરોડ સુધીના 
ટર્નઓવરનો 

માઈક્રોમાં સમાવેશ
સરકાર સ્મોલ, માઈક્રો- મિડિયમ 
એન્ટપ્રાઈઝ  (MSME) નવી પરિભાષા 
તૈયાર કરી છે. નિર્ધારણ ટર્નઓવર 
પર આધારિત હશે. હાલમાં પ્લાન્ટ, 
મશીનરીમાં થનાર રોકાણના આધારે 
નક્કી થાય છે. પ્લાન્ટ અને મશીનરીમાં 
રૂ. 25 લાખથી ઓછુ રોકાણ થયુ હોય 
તેવા યુનિટને માઈક્રો યુનિટની શ્રેણીમાં 
મુકવામાં આવ્યા છે.

1 જે પ્લાન્ટ, મશીનરીમાં 25 લાખ થી માંડીને 
રૂ. 5 કરોડથી ઓછુ રોકાણ કરનારને સ્મોલ

2 5 કરોડ 10 કરોડથી ઓછુ રોકાણ કરનાર 
મશીનરી પ્લાન્ટ મિડિયમ યુનિટની કેટેગરીમાં

3 નવી પરીભાષાથી સરકાર અને ઉદ્યમીઓ 
બ્ન્નેને ફાયદો થશે.

4 કરોડ સુધીસ વાર્ષિક કારોબાર કરનારનો 
માઈક્રો શ્રેણીમાં સમાવેશ 

વિકરાળ ટ્રાફિક 
સમસ્યાઃ ટકાઉ 
પરિવહન જરૂર 

દે શમા ંટ્રાફિકની સમસ્યામા ંઝડપી વધારો થઈ 
રહ્યો છ.ે પબ્લિક ટ્રાન્સપોર્ટ સસ્તું, ઝડપી અને 

આર્થિક રીત ેપરવડ ેતવેુ ંહોય તો લોકો પોતાના ંવાહનો 
ખરીદવા ઓછા પ્રેરાશ.ે મુબંઈમા ંલોકલ ટ્રેન સવેા એનું 
ઉત્તમ ઉદાહરણ છ.ે મધ્યમ વર્ગના મુબંઈવાસીન ેટ્રેન 
સવેા ઝડપથી મળતી હોવાથી ત્યાં વાહનો ખરીદવાની 
જરૂરિયાત અન્ય શહરેો કરતા ંઓછી પડ ેછ.ે જોકે 
મુબંઈના વસતિવધારાન ેકારણ ેલોકલ ટ્રેનોની ભીડમાં 
અનકે ગણો વધારો થયો છ.ે જને ેકારણ ેઆર્થિક રીતે 
સપંન્ન લોકો પોતાના ંવાહનો ખરીદતા થયા છ.ે મુબંઈમાં 
પણ હાલ ટ્રાફિક સમસ્યા વકરી છ.ે મુબંઈ સિવાય 
દિલ્હી, બેંગલોર, અમદાવાદ સહિત અનકે શહરેોમાં 
હવ ેટ્રાફિક સમસ્યા દિન-પ્રતિદિન વિકરાળ બનતી જાય 

છ.ે બેંગલરુ ુ ટ્રાફિક 
જામથી ઘરેાયલેુ ં છ.ે  
દિલ્હીમા ંપ્રદષૂણ ેવાહનો 
અન ે અન્ય પરિબળોને 
કારણ ે માઝા મકૂી છ.ે 

મુબંઈ હવ ેતનેા ઝડપી રોડ માટ ેહવે પ્રસિદ્ધ નથી રહ્યું. 
વર્તમાન દાયકામા ં ખબૂ જ સ્પષ્ટ થયુ ં છ ે ક ે શહરેી 
પરિવહનનુ ંવર્તમાન મોડલ અસુરક્ષિત છ ે અન ેસતત 
વધતી ટ્રાફિક સમસ્યાન ેઓછી કરવાનો એકમાત્ર રસ્તો 
- એક કાર્યક્ષમ જાહરે પરિવહન વિકલ્પ છ.ે બેંગલરુમુાં 
ખાનગી વાહનોની સખં્યા 2008મા ં27 લાખ હતી,જે 
2017મા ંવધીન ે60 લાખ થઈ છ,ે પણ રસ્તાઓમા ંસામે 
વૃદ્ધિ થઈ શક ેએમ નથી. 

ભારતમા ંજ ેરીત ેશહરેો સચંાલિત થાય છ ેએમાથંી 
સમસ્યા શરૂ થાય છ.ે મ્યુનિસિપલ કોર્પોરશેનો પાસે 
પર્યાપ્ત પારદર્શિતા અન ેજવાબદારીની આવશ્યકતા 
છ,ે અન ેશહરેી ગવર્નન્સ પર ભાર આપવાની જરૂર છ.ે 
શહરેી પરિવહન નીતિમા ંપનુર્વિચાર કરવો જોઈએ; 
પદયાત્રીઓ અન ેસાઇકલ સવારોની પ્રાથમિકતા ટોચ 
પર હોવી જોઈએ, પછી બસો અન ેપછી મોટર વાહનો.

શહરેી પરિવહનમા ંસધુારો લાવવા માટ ેરાજકીય 
ઇચ્છાશક્તિ દ્રઢ હોવી જોઈએ અન ેસરકારોમા ંદરૂદંશેી 
હોવી જોઈએ. સરકાર ેઝડપથી ઇલકે્ટ્રિક અન ેહાઇબ્રિડ 
બસોનો વિકલ્પ અપનાવવો જોઈએ. બસના ઇંધણને 
બદલવાથી ઉત્સર્જનમા ં ઘટાડો થશ,ે પરતં ુ જાહરે 
વાહનવ્યવહારનો ઉપયોગ વધારીને ટ્રાફિક સમસ્યામાં 
કઈંક અંશ ેનિયતં્રિત કરી શકાશ.ે ભારત વધતી જતી 
અર્થવ્યવસ્થા છ,ે અન ેવસ્તી ગણતરીના આંકડા સચૂવે 
છ ેક ેમાત્ર 31 ટકા વસતિ શહેરી વિસ્તારોમા ંરહે છે. 
શહરેીકરણ પ્રતિ વર્ષ છ ટકાના દર ેવધતુ ંરહ્યું છ.ે અન્ય 
30 કરોડ લોકો 2050 સધુીમા ંશહરેોમા ંઉમરેાશ,ે જથેી 
નવા શહરેીજનોના ઉમરેા માટ ેતયૈાર રહવેુ ંજોઈએ અને 
શહરેોના ઇન્ફ્રાસ્ટ્રક્ચરન ેએ રીત ેવિકસાવવુ ંજોઈએ.માં 
વસતા લોકોનુ ંઆયોજન હવ ેશરૂ થવુ ંજોઈએ. 

 દર વર્ષે મોટા શહરેોના વરસાદી પાણી ભરાવાને 
કારણ ેપણ ટ્રાફિક સમસ્યામા ંવધારો થતો રહ્યો છ.ે જો 
નીતિ ઘડવયૈાઓ આજ ેઆવતી કાલની સમસ્યાઓ માટે 
યોજના ઘડી રહ્યા હોય તો જાહરે પરિવહન સરળતાથી 
સસ્તા, ઝડપી અન ેઆર્થિક વિકલ્પ બની શક ેછ.ે

amishjoshi2011@gmail.com

ટ્રાફિક જામને કારણે કરોડોનું નુકસાન
બેંગલોર સમગ્ર વિશ્વમા ં પ્રખ્યાત છે 
ભારતનુ ંટકે્નોલોજી હબ છ.ે આ શહરે 
તનેા સૌથી નવીન વિચારોનુ ંજન્મસ્થળ 
છ.ે પરતં ુશહરેમા ંમલુાકાતીઓ ભયકંર 

ટ્રાફિકમા ંઅટવાઈ જાય છ.ે તાજતેરના સર્વેક્ષણ મજુબ 
શહરેમા ંટ્રાફિક જામ વિશ્વનુ ંછઠ્ઠું ખરાબ શહરે છ.ે 

કરન્ટ 
અફેર્સ 

અમિષ જોષી


